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Abstract. This research aims to examine the effect of free cash flow and leverage on
financial performance with liguidity as a moderating variable in consumer goods
industry companies listed on the IDX in 2020-2022. The population in this study are
consuner goods industrial companies listed on the IDX in 2020-2022. The sampling
method uses purposive sampling with a final sample size of 31 companies. The data
analysis technigue uses the help of the SPSS application program version 25. The data
analysis technigue in this research uses descriptive statistics, classical assumption tesis,
multiple regression analysis, moderated regression analysis and hypothesis testing using
the t test and coefficient of determination test. The test results show that free cash flow
has a positive and significant effect on financial performance, while leverage has no
significant effect on financial performance. Liquidity as a moderator weakens the
influence of free cash flow on financial performance, while liguidity can strengthen the
influence of leverage on financial performance.

Keywords: Free Cash Flow, Leverage, Financial Performance and Liquidity.

Abstrak . Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh fiee cash flow dan leverage
terhadap kinerja keuangan dengan likuiditas sebagai variabel pemoderasi pada
perusahaan industri barang konsumsi vang terdaftar di BEI tahun 2020-2022. Populasi
dalam penelitian ini adalah perusahaan industri barang konsumsi yang terdaftar di BEI
tahun 2020-2022. Metode pengambilan sampel menggunakan purposive sampling
dengan jumlah sampel akhir 31 perusahaan. Teknik lisis data menggunakan
menggunakan bantuan program aplikasi SPSS versi 25. Teknik analisis data dalam
penelitian ini menggunakan statistik deskriptif, uji asumsi klasik, analisis regresi
berganda, moderated regression analysis dan uji hipotesis menggunakan uji t dan uji

efisien determinasi. Hasil pengujian menunjukkan bahwa free cash flow berpengaruh
positif dan signifikan terhadap kyperja keuangan, sedangkan leverage tidak berpengaruh
signifikan terhadap kinerja keuangan. Likuiditas sebagai pemoderasi memperlemah
pengaruh free cash flow terhadap kinerja keuangan, sedangkan likuiditas mampu
memperkuat pengaruh leverage terhadap kinerja keuangan.

Kata kunci: Free Cash Flow, Leverage, Kinerja Keuangan dan Likuiditas.
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LATAR BELAKANG

Perkembangan dunia bisnis saat ini semakin pesat sehingga banyak perusahaan
yang bersaing ketat untuk mempertahankan perusahaannya agar dapat menjaga
kelangsungan hidup perusahaannya. Salah satu cara yang dapat dilakukan perusahaan
untuk menjaga kelangsungan hidupnya dengan memperhatikan perkembangan kinerja
keuangan perusahaan, dengan begitu dapat juga dijadikan tolak ukur keberhasilan

perusahaan dalam dunia bisnis.

Fenomena kinerja keuangan dalam penelitian ini dikutip dari Kompas.com-PT
Asuransi Tugu Pratama Indonesia Tbk (Tugu Inswrance) membuktikan stabilitas
kinerjanya di industri perasuransian nasional. Berkat kinerja tersebut, emiten dengan kode
saham TUGU tersebut meraih penghargaan dari dua ajang bergengsi, yakni 24rd info
bank Insurance Award 2023 dan Investor Daily Best Insurance Awares 2023. Pada ajang
24rd Infobank Insurance Award 2023 yang digelar, Kamis (27/7/2023), anak perusahaan
PT Pertamina (Persero) itu mendapatkan tiga penghargaan untuk kategori Asuransi
Umum, yakni The Best Performance in 10 Consecutive Years General Insurance
Company, The Best Performance General Insurance Company 2023, dan The Highest

Score General Insurance Company 2023 (Gross Premium lebih dari Rp 2.5 triliun).

Salah satu faktor yang dapat mempengaruhi kinerja keuangan perusahaan adalah
free cash flow dapat dijabarkan bahwa free cash flow atau disebut juga dengan arus kas
bebas merupakan kas perusahaan yang dapat didistribusikan untuk kreditor atau
pemegang saham (investor) dalam modal atau aset tetap. Setelah perusahaan tersebut
membayar semua investasi dan modal kerja dari kegiatan operasional untuk
mengembangkan bisnisnya. Kemudian bisa dinyatakan bahwa arus kas bebas adalah sisa
kas Perusahaan (Sulasti, 2016). Perusahaan yang memiliki cash flow yang tinggi
umumnya akan memiliki kinerja yang baik, karena perusahaan memiliki modal yang
cukup untuk membantu kegiatan operasional yang stabil dan selanjutnya menentukan
pencapaian jangka panjang sehingga mempengaruhi kinerja keuangan.

Hasil penelitian yang dilakukan oleh Muhharomi dkk (2021), Janah dkk (2022),
Zannety (2022) dan Muttagin & Adiwibowo (2023) menunjukkan bahwa cash flow

berpengaruh positif dan signifikan terhadap kinerja keuangan. Namun demikian, hasil

berbeda diperoleh dari penelitian yang dilakukan oleh Quan & Ardiansyah (2020) dan




Setiawan dkk (2022) menunjg.!(kan cash flow tidak berpengaruh terhadap kinerja
keuangan. Hal ini dikarenakan free cash flow yang tersedia belum dimanfaatkan dengan
baik. Free cash flow yang tersedia dalam suatu perusahaan dapat diinvestasikan dalam
investasi yang menguntungkan sehingga dapat meningkatkan laba usaha dan dengan
demikian financial performance perusa%sn akan meningkat. Faktor lain yang
mempengaruhi kinerja keuangan yaitu leverage, memiliki arti yaitu perusahaan
melakukan pembiayaan dengan melakukan peminjaman dana dengan kata lain
perusahaan ber-utang. Leverage ini sering digunakan oleh investor dan perusahaan untuk

memperoleh pengembalian laba aset yang lebih besar.

Hasil penelitian yang dilakukan oleh Haraap (2022), Purwanti (2021) dan

Muttagin & Adiwibowo (2023) menunjukkan [leverage berpengaruh negatif dan
signifikan terhadap kinerja keuangan. Namun demikian, hasil berbeda diperoleh dari
&nelitiaﬂ yang dilakukan oleh Janah dkk (2022) dan Setiawan dkk (2022) menunjukkan
leverage tidak berpengaruh terhadap kinerja keuangan. Hal imi berarti tinggi maupun
rendah rasio_leverage tidak akan mempengaruhi kinerja keuangan, hal tersebut
dikarenakan rendahnya rasio hutang atau leverage tidak selalu menjamin tingkat
pengembalian laba yang rendah. Begitu pula sebaliknya, tingginyaéasio hutang atau
leverage tidak selalu menjamin adanya peningkatan kinerja keuangan, karena perusahaan

tidak bergantung pada hutang sebagai sumber dana dalam menjalankan bisnisnya.
Dalam penelitian ini juga menggunakan variabel moderasi yaitu likuiditas, rasio

likuiditas merupakan rasio yang menunjukkan hubungan antara kas perusahaan dan
aktiva lancar lainnya dengan hutang lancar. Rasio ini dimanfaatkan untuk mengukur
kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban finansialnya yang harus segera
dipenuhi atau kewajiban jangka pendek (Martono, 2014). Perusahaan dikatakan baik
dengan memperhatikan tingkat likuiditas nya, jika likuiditas suatu perusahaan tinggi,
maka kinerja keuangan perusahaan akan dinilai lebih baik. disisi lain dengan asumsi
tingkat likuiditas rendah maka kinerja keuangan perusahaan akan dipandang buruk. Hasil
penelitian vang dilakukan oleh Purwanti (2021) dan Zannety (2022) menunjukkan
likuiditas berpengarmuh terhadap kinerja keuangan schingga dihmﬁ(an likuditas dapat
memoderasi pengaruh variabel independen dalam penclitian ini. Namun hasil berbeda

ditemukan oleh peneliian yang dilakukan Muhharomi dkk (2021) dan Muttagin &
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Adiwibowo (2023) menunjukkan likuiditas tidakb-erpcngaruh terhadap kinerja keuangan.
83

Tidak berpengaruhnya likuiditas menunjukkan tinggi rendahnya rasio likuiditas tidak

akan mempengaruhi tingkat kinerja keuangan.

Berdasarkan pemaparan diatas dan penelitian terdahulu_yang menggunakan
variabel independen-independen diatas yang menunjukkan hasil berbeda-beda sehingga
penulis tertarik untuk melakukan penelitian lebih lanjut dengan gawgan variabel dari
penelitian terdahulu serta menggunakan variabel moderasi dan perusahaan industri
barang konsumsi sebaggi_objek penelitian, alasan industri barang konsumsi dipilih
sebagai objek penelitian dikarenakan pada sektor barang konsumsi memproduksi produk
kebutuhan pokok yang sangat dibutuhkan oleh masyarakat, dengan tingginya permintaan
pada sektor barang konsumsi berdampak pada kemampuan menghasilkan laba yang
optimal. Peningkatan pada laba perusahaan akan menunjukkan kinerja_keuangan
perusahaan sehingga perlu diteliti faktor-faktor yang dapat mempengaruhi. Oleh karena
itu permli&rtarik untuk mengambil judul penelitian “Pengaruh Free Cash Flow Dan
Leverage Terhadap Kinerja Kenangan Dengan Likuiditas Sebagai Pemoderasi Pada
Perusahaan Industri Barang Konsumsi Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia
Periode 2020-2022".

KAJIAN TEORITIS
Teori Keagenan

Dalam buku Ghozali (2020) teori keagenan berkaitan dengan hubungan
kontraktual antara anggota sebuah perusahaan atau organisasi. Model yang paling banyak
digunakan berfokus pada dua individu vaitu prinsipal (atasan) dan agen (bawahan) dan
dilihat dalam persfektif perilaku dan struktur (Jensen dan Meckling, 1976). Prinsipal
mendelegasikan tanggung jawab pengambilan keputusan kepada agen. Baik prinsipal
maupun agen diasumsikan sebagai orang ekonomi rasional (rational economic man) yang
hanya dimotivasi oleh kepentingan pribadi, tetapi mereka mungkin berbeda dalam
sehubungan dengan preferensi, kepercayaan dan informasi. Teori agensi dapat dijelaskan
dengan hubungan antara manajemen dengan pemilik, manajemen sebagai agen secara
moral bertanggung jawab untuk mengoptimalkan keuntungan para pemilik (principal)

dan sebagai imbalannya akan memperoleh kompensasi yang sesuai dengan kontrak,




dengan hal ini terdapat dua kepentingan yang berbeda di dalam perusahaan dimana

masing-masing pihak berusaha untuk mencapai kemakmuran yang dikehendaki.

Kinerja Keuangan

Kinerja keuangan merupakan suatu kondisi yang menggambarkan keuangan suatu
perusahaan yang melakukan analisis dengan alat analisis keuangan, sehingga mampu
mengetahui tentang yang baik dan buruknya keadaan keuvangan suatu persahaan yang
merupakan cerminan prﬁ:stasiﬁrja (Arifin & Marlius, 2018). Menurut Surifah (2002)
dalam buku Rahayu (2020) menyatakan bahwa kinerja merupakan salah satu faktor
penting yang menunjukan efektivitas dan efisiensi suatu organisasi dalam rangka

mencapai tujuan.
Cash Flow

Free cash flow atau disebut juga dengan arus kas bebas merupakan kas perusahaan yang
dapat didistribusikan untuk kreditor atau pemegang saham dalam modal atau aset tetap.
Setelah perusahaan tersebut membayar semua investasi dan modal kerja dari kegiatan
operasional untuk mengembangkan bisnisnya. Kemudian bisa dinyatakan bahwa arus kas
bebas adalah si%kas perusahaan (Sulasti, 2016). Brigham dan Houston (2010) dalam
Andini (2014) mendefinisikan free cash flow sebagai arus kas yang tersedia untuk
didistribusikan kepada seluruh investor setelah perusahaan menginvestasikan dananya
pada aset tetap, produk-produk baru dan modal kerja yang diperlukan untuk
mempertahankan kelangsungan operasi perusahaan.

Leverage

Menurut Kurniawan (2014) struktur modal merupakan sesuatu yang sangat penting bagi

perusahaan yang menyangkut keputusan sumber dana dalam menjalankan suatu usaha
dari perusahaan yang dianggap paling menguntungkan, dimana sumber dana perusahaan
tersebut memperoleh modalnya dari modal sendiri atau dengan modal eksternal dari pihak
kreditor. Konsep leverage sangat penting untuk menunjukkan analisis keuangan dalam
melihat trade off antara resiko dan tingkat keuntungan dari berbagai sudut keputusan yang

terbaik.
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Likuiditas
Pengertian likuiditas menurut (Mardiyanto, 2011) dalam bukunya inti sari
manajemen keuangan ialah “Likuiditas mengukur kemampuan perusahaan untuk
melunasi kewajiban (utang) jangka pendek tepat pada waktunya, termasuk melunasi
bagian utang jangka panjang yang jatuh tempo pada tahun bersangkutan”. Likuiditas
merupakan rasio yang menunjukkan hubungan antara kas perusahaan dan aktiva lancar
lainnya dengan hutang lancar. Rasio im digunakan untuk mengukur kemampuan
perusahaan dalam memenuhi kewajiban-kewajiban finansialnya yang harus segera

dipenuhi atau kewajiban jangka pendek (Martono, 2014).
Kerangka Pemikiran

Berdasarkan uraian teori diatas maka penulis merumuskan kerangka pemikiran

sebagai berikut :

Dengan L Scbagai Pemod Pada Perusahaan Industri
Barang Konsumsi Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode
2020-2022

l

Teori Keagenan
Free Cash Flow (X1) Leverage (X2)

Likuiditas (Z)

( Pengaruh Free Cash Flow Dan Leverage Terhadap Kinerja Keuangan }

Kinerja Kevangan (Y)

Gambar 1. Kerangka Pemikiran

Sumber : Data diolah penulis, 2024,
Hipotesis :

H1 : Free Cash Flow Berpengaruh Positif dan Signifikan Terhadap Kinerja

Keuangan.
H2 : Leverage Berpengaruh Negatif dan Signifikan Terhadap Kinerja Keuangan.
H3 : Likuiditas Memoderasi Pengaruh Free Cash Flow Terhadap Kinerja Keuangan.

H4 : Likuiditas Memoderasi Pengaruh Leverage Terhadap Kinerja Keuangan.
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METODE PENELITTAN

Jenis penclitian yang digunakan pada penelitian ini adalah kuantitatif dengan
menggunakan data kuantitatif dan sumber data yang digunakan pada penelitian ini adalah
data sekunder yang bersumber dari laporan keuangan (financial statement) perusahaan
sektor industri barang konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2020-
2022 yang diperoleh dari situs resmi Bursa Efek Indonesia (www.idx.co.id) dan dari
website resmi masing-masing perusahaan. Populasi pada penelitian ini adalah perusahaan
sektor industri barang konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2020-
2022 yang berjumlah 50 perusahaan dan metode pengambilan sampel menggunakan
purposive sampling dengan jumlah sampel akhir 31 perusahaan. Teknik analisis data yang
digunakan dalam penelitian ini adalah statistik deskriptif, uji asumsi klasik, analisis
regresi berganda, moderated regression analysis dan uji hipotesis menggunakan uji t dan
uji koefisien determinasi. Yang akan diolah menggunakan bantuan program aplikasi

SPSS (statistical product and service solutions) versi 25.

Menurut Sugiyono (2018) variabel penelitian merupakan salah satu atribut atau
sifat atau nilai dari orang, objek atau kegiatan yang mempunyai variasi tertentu yang
ditetapkan oleh peneliti untuk dipelajari dan kemudian ditarik kesimpulannya. Definisi
operasional variabel dalam penelitian ini dapat dilihat pada Tabel 1 berikut:

Tabel 1. Definisi Operasional Variabel

No Variabel Definisi Indikator Rasio
1 | Kinerja Kinerja keuangan adalah suatu Rasio
Keuangan (Y) | analisis yang dilakukan untuk
melihat sejauh mana perusahaan
telah melaksanakan dengan _ Laba Setelah Pajak
menggunakan aturan-aturan koA = Total Aset
pelaksanaan keuangan secara
baik dan benar (Irham, 2012).
2 | Free Cash | Free cash flow atau disebut juga Rasio
Flow (X1) dengan arus kas bebas merupakan
kas perusahaan yang dapat FCF = CFO —CFI
didistribusikan untuk kreditor Total Aset
atau pemegang saham (investor)
dalam modal atau asct tetap. Keterangan :
Setelah perusahaan tersebut FCF: Free Cash Flow (Arus
membayar semua investasi dan Kas Bebas)
modal kerja dari kegiatan
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operasional untuk CFO : Cash Flow
mengembangkan bisnisnya. Operation (Arus Kas
Kemudian bisa dinyatakan bahwa Operasi)
arus kas bebas adalah sisa kas CF1 : Cash Flow Investment
perusahaan (Sulasti, 2016). (Arus Kas Investasi)
3 | Leverage (X2) | Leverage merupakan rasio yang Rasio
digunakan untuk mengukur
seberapa besar beban utang yang DER = Total Hutang
harus ditanggung perusahaan ~ Total Ekuitas
dalam rangka pemenuhan aset
(Christine, et al., 2019).
4 | Likuiditas (M) | Rasio likuiditas merupakan rasio Rasio
yang menunjukkan hubungan
antara kas perusahaan dan aktiva _ Aset Lancar
lancar lainnya dengan hutang N Utang Lancar
lancar. Rasio ini dimanfaatkan
untuk mengukur kemampuan
perusahaan dalam memenuhi
kewajiban finansialnya vang
harus segera dipenuhi atau
kewajiban jangka pendek
(Martono, 2014).
Sumber : Data diolah penulis, 2024
HASIL DAN PEMBAHASAN
Statistik Deskriptif
Tabel 2. Analisis Statistik Deskriptif
Std.
Variabel N Minimum | Maximum Mean
Deviation
Free Cash Flow 93 0.21 0,1950 0,16052
Leverage 93 0,11 08015 0.,73200
Likuiditas 93 0,61 13,31 30346 248710
Kinerja Keuangan 93 0,00 0,1058 0,07343

Sumber : Data diolah penulis, 2024

Berdasarkan Tabel 2, menunjukkan hasil analisis staristik deskriptif dengan jumlah

data observasi sebanyak 93 data. Diketahui bahwa Variabel firee cash flow (X1) memiliki

nilai minimum sebesar -0.21 yang dimiliki oleh perusahaan Hartadinata Abadi Tbk

(HRTA) tahun 2020, nilai maksimum sebesar 0.73 yang dimiliki oleh Multi Bintang




Indonesia Thk (MLBI) tahun 2022, ng rata-rata sebesar 0.1950 dan nilai standar deviasi
sebesar 0,16052 yang menunjukkan nilai standar deviasi lebih kecil dari nilai rata-rata.
Variabel leverage (X2) memiliki nilai minimum sebesar 0,11 yang dimiliki olch
perusahaan Cahaya Kalbar Tbk (CEKA) tahun 2022, nilai maksimum sebesar 382 y
dimiliki oleh Pyridam Farma Tbk (PYFA) tahun 2021, nilai rata-rata sebesar 0,8015 dan
nilai standar deviasi sebesar (,73200 yang menunjukkan m'%i standar deviasi lebih kecil
dari nilai rata-rata. Variabel likuiditas (M) memiliki nilai minimum sebesar 0,61 yang
dimiliki oleh perusahaan Unilever Indonesia Tbk (UNVR) tahun 2022, nilai maksimum
sebesar 13,31 yang dimiliki oleh Campina Ice Cream Industry Tbk (CAMP) tahun 2021,
nilai rata-rata sebesar 3,0346 dan nilai standar deviasi sebesar 2,487 10 yang menunjukkan
ilai standar deviasi lebih kecil dari nilai rata-rata. Variabel kinerja keuangan (Y)
memiliki nilai minimum sebesar 0,00 yang dimiliki oleh perusahaan Buyung Poetra
Sembada Thk (HOKI) tahun 2022, nilai maksimum sebesar 0,35 yang dimiliki oleh
Unilever Indonesia Thk (UNVR) tahun 2019, nilaj_gata-rata sebesar (0,1058 dan nilai
standar deviasi sebesar 007343 yang menunjukkan nilai standar deviasi lebih kecil dari

nilai rata-rata.

a
Uji Asumsi Klasik
Tabel 3. Hasil Uji Asumsi Klasik
- . Standar
Nama Uji Nilai Afuran Keterangan
Normalitas Sig = 0200 =005 Berdiziribug
Normal
Tolerance
Free Cash 0.908
Flow s Tolerance >
Multikolinearitas 1,101 0,10 Tld.ak Ter)aql
Tolerance Multikolinearitas
VIF <10
Leverage ol
4 VIF
1101
du<d<4d-du
Autokorelasi Durbin Watson (d) = (1,709 < Tidak Terjadi
Hiokoretast 1.890 1890 < Autokorelasi
2,203)
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e T Standar
Nama Uji Nilai Aturan Keterangan
Tidak ada
1 pola yang
Grafik Scatterplot tidak jelas, serta
N rflc?mt:c'ntuk pola sertz? titik-titik ' Tidak Terjadi
Heteroskedastisitas |  titik-titik menyebar di menyebar di Heteraskedastisitas
atas dan di bawah angka atas dan di
0 pada sumbu Y bawah angka
0 pada sumbu

Y

o]
Sumber : Data diolah penulis, 2024

Analisis Regresi Liniear Berganda
Tabel 4. Hasil Analisis Regresi Berganda

Variabel Koefisien Regresi
Konstanta 0,057
Free Cash Flow 0,244
Leverage 0,001

Sumber : Data diolah penulis, 2024

Berdasarkan hasil regresi linier berganda pada Tabel 4, maka dapat disusun

persamaan sebagai berikut:

KK = 0,057 + 0,244 (FCF) +0,001(LV) + ¢

Dari persamaan regresi linier berganda diatas dapat dijelaskan Nilai konstanta yang
diperoleh ad sebesar 0.057 menunjukkan jika variabel free cash flow dan leverage
bernilai nol, Koefisien regresi fiee cash flow memiliki nilai sebesar 0.244 menunjukkan
bahwa frﬁ cash flow berpengaruh positif terhadap kinerja keuangan, Koefisien regresi
leverage memiliki nilai sebesar 0,001 menunjukkan bahwa leverage berpengaruh positif
terhadap kinerja keuangan.

Uji Moderated Regression Analysis (MRA)
Tabel 5. Hasil Moderated Regression A nalysis (MRA)

Variabel Koefisien Regresi

Konstanta 0,036




Free Cash Fiow 0,355
Leverage 0017
Likuiditas 0017
Free Cash Flow*Likuiditas -0.059
Leverage*Likuiditas -0020

Sumber : Data diolah penulis, 2024
Berdasarkan hasil regresi linier berganda pada Tabel 5 maka dapat disusun

persamaan sebagai berikut:
Y = 0036 + 0,355 (X1) + 0,017 (X2) + 0,017 (M) - 0,059 (X1M) - 0,020 (X2M) + ¢

Nilai konstanta sebesar 0036 hal tersebut dapat diartikan apabila free cash flow, leverage
dan likuiditas alah (0) maka kinerja keuangan adalah sebesar 0.036. Koefisien regresi
free cash flow (X1) sebesar 0,355 menunjukkan tanda positif artinya bahwa setiap
kenaikan sebesar 1% rasio free cash flow i perusahaan maka akan meningkatkan kinerja
keuangan sebesar 0,355, Koefisien regresi leverage (X2) sebesar 0017 menunjukkan
tanda positif artinya bahwa setiap kenaikan sebesar 1% rasio leverage di perusahaan maka
akan meningkatkan kinerja keuangan sebesar 0.017. Koefisien regresi likuiditas (M)
sebesar 0,017 menunjukkan tanda positif artinya bahwa setiap kenaikan sebesar 1% rasio
likuiditas di perusahaan maka akan meningkatkan kinerja keuangan sebesar 0,017.
Koefisien regresi fiee cash flow*likuiditas (lM) sebesar -0,059 menunjukkan tanda
negatif artinya bahwa setiap kenaikan wvariabel X1M diperusahaan maka akan
menurunkan kinerja keuangan sebesar 0059. Koefisien regresi leverage*likuiditas
(X2M) sebesar -0,020 menunjukkan tanda ne gatif artinya bahwa setiap kenaikan variabel

X2M diperusahaan maka akan menurunkan kinerja keuangan sebesar 0 059.




PENGARUH FREE CASH FLOW DAN LEVERAGE TERHADAP KINERJA KEUANGAN DENGAN
LIKUIDITAS SEBAGAI PEMODERASI FADA PERUSAHAAN INDUSTRI BARANG KONSUMS! YANG
TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA PERIODE 2020-2022

Uji Hipotesis

Uji hipotesis adalah metode pengambilan keputusan yang didasarkan dari analisis
data, dalam penelitian ini uji hipotesis menggunakan uji parsial (uji statistik t) dan uji
koefisien determinasi (R square).

Tabel 6. Hasil Uji Hipotesis

Standar
Uji Variabel thitung Sig Keterangan
Aturan
> tianer | .661
X1=>Y 5.718 0,000 Diterima
Sig <005
> tanel 1061
X2=2Y 0,134 0.893 Ditolak
Sig <005
Ujit
> tuabe 1,661
XI*M =2 Y -3085 0,003 Ditolak
Sig <005
> tyapel 1,661
X2*M =2 Y -2,636 0.010 Diterima
Sig <005
Uji R* R Square 0,336 atau 33,6%

Sumber : Data diolah penulis, 2024

Tabel 6, hasil pengujian hipotesis yang dilakukan oleh peneliti menunjukkan
bahwa Variabel free cash flow memiliki nilai thiune sebesar 5,718 > 1,661 lebih
besar dari tubel dengan nilai signifikan sebesar 0.000 < 0.05 lebih kecil dari taraf
signifikan yang ditentukan. Variabel levemgegemjliki nilai thimng sebesar 0,134 <
1.661 lebih kecil dari tubel dengan nilai signifikan sebesar 0.893 > 0.05 lebih besar
dari taraf signifikan yang ditentukan. Variabel free cash flow*likuiditas (X1M)
memiliki [ung sebesar 3,085 > 1,661 lebih besar dari tubel dengan nilai signifikan
sebesar 0.003 < 0.05 lebih kecil dari taraf signifikan yang ditentukan. Dan Variabel
leverage*likuiditas (QZM) memiliki thiung sebesar 2,636 > 1,661 lebih besar dari

tubel dengan nilai signifikan sebesar 0.010 < 0.05 lebih kecil dari taraf signifikan

yang ditentukan. Dapat disimpulkan bahwa likuiditas mampu memoderasi leverage




namun dengan arah negatif. Sedangkan Uji Koefisien Determinasi pada Tabel 6

nilai R square sebesar 0,336 atau 33,6% dapat disimpulkan bahwa variabel free
cash flow, leverage, free cashiow*likuiditas (X1M) dan leverage*likuiditas (X2M)
dalam menjelaskan variabel kinerja keuangan sebesar 33 6% sedangkan sisanya

yaitu 66,4% dijelaskan oleh variabel lain di luar model penelitian.

Pembahasan
Pengaruh Free Cash Flow Terhadap Kinerja Keuangan

Berdasarkan hasil uji hipotesis menunjukkan bahwa variabel free cash flow
berpengaruh positit dan signifikan terhadap kinerja keuangan. Dengan demi]:&n
disimpulkan bahwa hipotesis pertama (H1) diterima. Pengaruh positif menunjukkan jika
[free cash flow mengalami kenaikan dalam perusahaan maka akan diikuti dengan kenaikan
kinerja perusahaan tersebut, hal ini diakarenakan perusahaan yang memiliki cash flow
yang tinggi umumnya akan memiliki kinerja yang baik, karena perusahaan memiliki
modal yang cukup untuk membantu kegiatan operasional yang stabil dan selanjﬁya
menentukan pencapaian jangka panjang sehingga mempengaruhi kinerja keuangan. Hasil
penelitian ini mendukung penelitian yang dilakukan oleh Muhharomi dkk (2021), Janah
dkk (2022), Zannety (%2) dan Muttaqin & Adiwibowo (2023) menunjukkan bahwa
cash flow berpengaruh terhadap kinerja keuangan.

Pengaruh Leverage Terhadap Kinerja Keuangan

Berdasarkan hasil uji hipotesis menunjukkan bahwa variahd leverage tidak
berpengaruh negatif dan signifikan terhadap kinerja keuangan. Dengan demikian
disimpulkan baﬁa hipotesis kedua (H2) ditolak. Hal ini berarti tinggi maupun rendah
Esio leverage tidak akan mempengaruhi kinerja keuangan, hal tersebut dikarenakan
rendahnya rasio hutang atau leverage tidak selalu menjamin tingkat pengembalian laba
yang rendah. Begitu pula sebaliknya, tingginya raa) hutang atau leverage tidak selalu
menjamin adanya peningkatan kinerja keuangan, karena perusahaan tidak bergantung
pada hutang sebagai sumber dana dalam menjalankan bisnisnya. Hasil penelitian ini
sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh Janah dkk (2022) dan Setiawan dkk (2022)

menunjukkan leverage tidak berpengaruh terhadap kinerja keuangan.
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Pengaruh Free Cash Flow Terhadap Kinerja Kenangan Dengan Likuiditas Sebagai

Pemoderasi

Berdasarkan hasil uji hipotesis menunjukkan bahwa variabel likuiditas mampu
memoderasi free cash flow secara signifikan terhadap kinerja keuanga, namun dengan
arah negatif atau memperlemah pengaruh positif free cash flow. Dengan demikian
disimpulkan bahwa hipotesis ketiga (H3) ditolak. Bsil dalam penelitian ini menunjukkan
likuiditas memperlemah pengaruh free cash flow terhadap kinerja keuangan, hal tersebut
bisa disebabkan karena aset perusahaan menurun dan digunakan untuk memenuhi
kewajiban-kewajiban jangka pendek terhadap pihak kreditur, sehingga dengan
meningkatnya likuiditas juga dapat mengakibatkan penurunan kinerja keuangan

perusahaan.
Hasil penelitian ini tidak sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh Zannety

(2022), Muhharomi dkk (2021) dan Muttagin & Adiwibowo (2023) menunjukkan
likuiditas dan free cash flow secara simultan berpengaruh terhadap kinerja keuangan.
Karena likuiditas secara moderasi mampu mempengaruhi free cash namun dengan
arah yang berbeda dari hipotesis yang dirumuskan atau memperlemah pengaruh free cash

flow terhadap kinerja keuangan..

Pengaruh Leverage Terhadap Kinerja Kevangan Dengan Likuiditas Sebagai

Pemoderasi
Berdasarkan hasil uji hipotesis menunjukkan bahwa variabel likuiditas mampu

memoderasi leverage secara signifikan terhadap kinerja keuangan. Dengan demikian
disimpulkan bahwa hipotesis keempat (H4) diterima. Hasil penelitian yang dilakukan
oleh Purwanti (2021) dan Zannety (2022) menunjukkan likuiditas berpengaruh terhadap
kinerja keuangan dan hasil penelitian oleh _Muhharomi dkk (2021) dan Muttagin &
Adiwibowo (2023) menun_ju%n likuiditas dan leverage secara simultan berpengaruh
terhadap kinerja kevnangan. Oleh sebab itu likuiditas dalam penelitian ini mampu

memoderasi leverage sesuai dengan arah hipotesis yang dirumuskan.




KESIMPULAN DAN SARAN

Kesimpulan

Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan diatas, maka berdasarkan tujuan
penelitian ditemukan hasil bahwa, Free cash flow berpengaruh positif dan signifikan
terhadap kinerja keuangan, Leverage tidak berpengaruh signifikan terhadap kinerja
keuangan, Likuiditas memperlemah pengaruh positif free cash flow terhadap kinerja
keuangan,dan Likuiditas mampu memoderasi pengaruh negatif leverage terhadap kinerja
keuangan perusahaan industri barang konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia

periode penelitian 2020-2022.

Saran

Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan maka dapat ditarik beberapa saran
dalam penelitian ini yaitu Perusahaan diharapkan memperhatikan free cash flow dalam
perusahaan karena terbukti mampu meningkatkan kinerja keuangan perusahaan. Dan
untuk variabel leverage yang belum mampu mempengaruhi kinerja keuangan dalam
penelitian ini diharapkan penelitian selanjutnya meneliti lebih lanjut variabel lain yang
dapat mempengaruhi kinerja keuangan seperti ukuran perusahaan, struktur kepemilikan
dan struktur modal perusahaan. Serta untuk penelitian selanjutnya dengan variabel serupa
diharapkan dapat menambahkan periode penelitian menjadi lebih panjang agar

mendapatkan hasil yang lebih konsisten.

DAFTAR REFERENSI

Andini, N. W.(2014). Pengaruh Cash Flow Pada Kinerja Keuangan Dan Implikasinya Pada Nilai
Perusahaan Manufaktur. E-Jurnal Akuntansi Universitas Udayana, 107-121.

Arifin, L., & Marlius, D. (2018). Analisis Kinerja Keuangan PT. Pegadaian Cabang Ulak Karang.
hups:iidoi.org/10.31227/osf.io/in2peu.

Brigham, E. F., & Houston, J. F. (2010). Dasar-Dasar Manajemen Keuangan. Buku Satu, Edisi
Sepuluh. Jakarta: PT. Salemba Empat.

Callahan, K. (2007). Project Management Accounting: Budgeting, Tracking and Reporting Costs
and Profitability. Hoboken, New Jersey: Published by John Willey and Sons, Inc.




PENGARUH FREE CASH FLOW DAN LEVERAGE TERHADAP KINERJA KEUANGAN DENGAN

LIKUIDITAS SEBAGAI PEMODERASI FADA PERUSAHAAN INDUSTRI BARANG KONSUMS! YANG

. TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA PERIODE 2020-2022
15

Christine, D., Wijaya, J., Chandra, K.. Pratiwi, M., Lubis, M. S., & Nasution, I. A. (2019).
Pengaruh Profitabilitas, Leverage, Total Arus Kas dan Ukuran Perusahaan Terhadap
Financial Distress Pada Perusahaan Property dan Real Estate Yang Terdaftar di Bursa
Efek Indonesia Tahun 2014-2017. Jurnal Ekonomi & Ekonomi Syariah, Vol. 2, No. 2,

340-351.

Fatmawati, V. (2017). Pengaruh Likuiditas, Leverage, Aktivitas dan Profitabilitas Dalam

Memprediksi Financial Distress. Jurnal flimu dan Riser Akuntansi, Vol. 6, No 10, 1-19.

1
Ghozali, L. (2018). Aplikasi Analisis Multivariate Dengan Program IBM SPSS 25. Semarang:

Badan Penerbit Universitas Diponegoro.

Ghozali, L. (2018). Aplikasi Analisis Multivariate dengan Program IBM SPSS 25 (Edisi 9). Badan

Penerbit Universitas Diponegoro.

Ghozali, 1. (2020). 25 Grand Theory Teori Besar llmu Manajemen, Akuntansi dan Bisnis.

Semarang.
, e . . o
Ghozali, L. (2020). Grand Theory Teori Besar imu Manajemen, Akuntansi dan Bisnis. Semarang.

a
Kasmir. (2018). Analisis Laporan Keuangan. Depok: PT Raja Grafindo Persada.

Kumiawan, I. D. (2014). Pengaruh Leverage, Aktivitas dan Arus Kas Perusahaan Terhadap
Kinerja Keuangan Perusahaan (Studi Empiris Pada Perusahaan Manufaktur Yang

Terdaftar di BEI). Skripsi Universitas Negeri Padang, 1-32.

Mardiyanto. (2011). inti Sari Manajemen Keuangan. Grasindo.

Martono, D. A.(2014). Manajemen Keuangan. Yogyakarta: Ekonisia.

Muttaqin, M. F., & Adiwibowo, A. S. (2023). Pengaruh Financial Leverage. Likuiditas, Ukuran

Perusahaan dan Arus Kas Bebas Terhadap Kinerja Keuangan Pada Masa Pandemi Covid
19 (Studi Empiris Pada Perusahaan Sektnra"mstmktur, Utilitas dan Transportasi yang
Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Period. Diponegore Journal of Accounting, Vol. 12,
No,d, 1-12,

Prayitno, R. H. (2010). Peranan Analisis Laporan Keuangan dalam Mengukur Kinerja Keuangan
Perusahaan. Jurnal Manajemen UNNUR. Bandung 2 (1),9.

Purwanti, D. (2021). Determinasi Kinerja Keuangan Perusahaan : Analisis Likuiditas, Leverage
dan Ukuran Perusahaan (Literature Review Manajemen Keuangan). Jurnal Iimu

Manajemen Terapan, Vol. 2, No. 5, 692-698.




Quan, V. C.. & Ardiansyah. (2020). Pengaruh Financial Leverage, Firm Size dan Free Cash Flow

Terhadao Financial Performance. Jurnal Multiparadigma Akuntansi Tarumanegara, Vol.

2,920-929.

Rahayu. (2020). Kinerfa Keuangan Perusahaan. Jakarta: Penerbit Program Pascasarjana,

Universitas Prof. Moestopo (Beragama).

Setiawan, M. A., Indrawan, A., & Sofiani, V. (2022). Pengaruh Leverage dan Arus Kas Terhadap
Kinerja Keuangan. Journal of Economic, Business and Accounting, Vol. 5, No. 2, 1228-

1235.

Sudana, [. (2011). Manajemen Keuangan Perusahaan Teori dan Prakrik. Jakarta: Penerbit

Erlangga.

Sugiyono. (2017). Metode Penelitian Pendekatan Kuantitatif, Kualitatif, Kombinasi dan R&D
{Ecisi 3). Bandung: Alfabeta.

Sugiyono. (2018). Metode Penelitian Kuantitatif. Kualitatif dan R&D. Bandung: Alfabeta.

Surifah. (2002). Kinerja Keuangan Perbankan Swasta Nasional Indonesia Sebelum dan Setelah

Krisis Ekonomi. Jurnal Akuntansi dan Auditing Indonesia (JAAL), 35.
Wahyudin, A., & Salsabila, K. (2019). Firm Size Moderates the Effect of Free Cash Flow, Firm

Growth and Profitability on Debt Policy. JDA - Jurnal Dinamika Akuntansi, 1(1), 89-97.

Zanetty, V. (2022). Pengaruh Free Cash Flow, Likuiditas dan Pertumbuhan Penjualan Terhadap

Kinerja Keuangan Perusahaan (Studi Perusahaan Food and Beverage Yang Terdaftar di
Bursa Efek Indonesia). Jurnal Hmu dan Akuniansi, Vol. 11, No. 2. 1-17.




Mia Agustina N.P_Pengaruh Free Cash Flow Dan Leverage
Terhadap Kinerja Keuangan Dengan Likuiditas Se (1).docx

ORIGINALITY REPORT

15, 72, 534«

42

SIMILARITY INDEX INTERNET SOURCES PUBLICATIONS STUDENT PAPERS

PRIMARY SOURCES
prin.or.id

Internet Source 70/0
jurnal.itbsemarang.ac.id

Internet Source 7%
ojs.unimal.ac.id

Internet Source 5%
jurnalmahasiswa.stiesia.ac.id 5

Internet Source %

= Submitted to Tarumanagara University 3

S Student Paper %

6| repository.umrah.ac.id 3
Internet Source %
biz.kompas.com

Internet Source 2%

8 repository.teknokrat.ac.id 2
Internet Source %
badanpenerbit.org

n Internet Source 2%
journal.untar.ac.id

Internet Source 2%




jurnalnasional.ump.ac.id

Internet Source 2%
Submitted to Universitas Muria Kudus 1

Student Paper %
openjournal.unpam.ac.id

Internet Source 1%
muhariefeffendi.files.wordpress.com 1

Internet Source %
repository.uhamka.ac.id

Internet Source 1%
repository.uin-suska.ac.id 1

Internet Source %
repository-feb.unpak.ac.id

Internet Source 1%
repository.ub.ac.id

Internet Source 1%
ejournal.unp.ac.id

Internet Source 1%
ejurnal.stie-trianandra.ac.id

Internet Source 1%
gudangjurnal.com

Internet Source 1%
Submitted to Forum Komunikasi

%

Perpustakaan Perguruan Tinggi Kristen
Indonesia (FKPPTKI)

Student Paper

Submitted to unars



Student Paper

1o
Heliani Lismana. "PENGARUH LIKUIDITAS
lani LI 1%

DAN PROFITABILITAS TERHADAP DIVIDEND
PAYOUT RATIQO", Ekono Insentif, 2020

Publication

Heni Kusniawati, Muhammad Nuryatno Amin.
"Pengaruh Intellectual Capital, Struktur
Modal, Kepemilikan Institusional terhadap
Kinerja Keuangan dengan Ukuran Perusahaan
Sebagai Pemoderasi", EI-Mal: Jurnal Kajian
Ekonomi & Bisnis Islam, 2024

Publication

Lo

&l
(o))

ejournal.stiesia.ac.id

Internet Source

1o

&
\l

ejournal3.undip.ac.id

Internet Source

1o

&
00]

Maretta Paulakarin, Yulia Efni, Haryetti
Haryetti. "Pengaruh Socially Responsible
Investment Terhadap Kinerja Keuangan Pada
Perusahaan Manufaktur Sektor Industri
Barang Konsumsi Yang Terdaftar Di BEI
Periode 2014-2018", Bahtera Inovasi, 2021

Publication

Lo

Dewanti Safitri, Asep Muslihat. "Pengaruh
Capital Adequacy Ratio, Non Performing Loan
dan Return On Asset Terhadap Penyaluran
Kredit", Journal of Economic, Bussines and
Accounting (COSTING), 2021

Publication

Lo




K10)

Submitted to IAIN Kudus

Student Paper

1o

repository.stiesia.ac.id

InteIr::let Sourcey 1%
Submitted to STIE Perbanas Surabaya

Student Paper y 1%
distribusi.unram.ac.id

Internet Source 1%
repository.untar.ac.id

Inteﬁet Sourcey 1%
Dwi I, Ch Azari, Y Bara.

: wi Utami, Chasan Azari, Yanda Bara 1%
PENGARUH GOOD CORPORATE
GOVERNANCE DAN LEVERAGE TERHADAP
KINERJA KEUANGAN PERUSAHAAN SUB
SEKTOR MAKANAN DAN MINUMAN", Aplikasi
Administrasi: Media Analisa Masalah
Administrasi, 2022
Publication
eprints.upnyk.ac.id

IntFe)rnet Sourcf y 1%
journal.stieamkop.ac.id

{nternet Source p 1%
journal.ipm2kpe.or.id

{nternet Sour(r:?a p <1%

M Alfiandri Setiawan, Andri Indrawan, Venita <1%

Sofiani. "Pengaruh Leverage Dan Arus Kas
Terhadap Kinerja Keuangan", Journal of



Economic, Bussines and Accounting
(COSTING), 2022

Publication

jurnal.itsm.ac.id

Internet Source <1%
jurnal.unprimdn.ac.id

Internet Source <1%
repository.unsoed.ac.id

Intefl)wetSourcey <1%
. Harjadi, Pardomuan Sihombing. "Financial

.ajad, ado_ uaS.o bing ancia <1%
Distress Analysis of Registered Insurance
Companies in Indonesia Stock Exchange
2015-2019", European Journal of Business and
Management Research, 2020
Publication
docplayer.info

Internet Source <1%
ejournal.nusantaraglobal.ac.id

IntJernetSource g <1%
eprints.kwikkiangie.ac.id

IntgrnetSource g <1%
eprints.unmas.ac.id

Internet Source <1%
Submitted to Trisakti Universit

Student Paper y <1%
etheses.uin-malang.ac.id

Internet Source g <1%




Komang Wiryawati, Rizal Rinofah, Alfiatul
< Jo
Maulida. "Pengaruh Modal Intelektual 14
terhadap Nilai Perusahaan dengan Kinerja
Keuangan sebagai Variabel Intervening pada
Perusahaan Manafaktur yang Terdaftar di
Bursa Efek Indonesia Periode 2018-2020", Al-
Kharaj : Jurnal Ekonomi, Keuangan & Bisnis
Syariah, 2022
Publication
Muhammad Igbal. -Pengaruh Asean o <1%
Economic Community (AEC) Terhadap Kinerja
Perbankan Syariah Di Indonesia", Al-Amwal :
Jurnal Ekonomi dan Perbankan Syari‘ah, 2018
Publication
Shofa Zulfriza Yuliana, Fitri Ella Fauziah.
| <l
"Pengaruh Ukuran Perusahaan, Struktur 1/0
Modal, Likuiditas, dan Profitabilitas terhadap
Kualitas Laba", Eksos, 2022
Publication
Submitted to iGrou
Student Paper p <1%
repositori.usu.ac.id
Intelranet Source <1%
M. Asyraf Rally Febrianto, Roswaty, <1%

Muhammad Kurniawan DP. "Pengaruh Brand
Image dan Service Quality Terhadap
Keputusan Konsumen dalam Menggunakan
Jasa Pengiriman PT JMS Logistics Kota
Palembang"”, Jurnal EMT KITA, 2023

Publication




core.ac.uk

Internet Source <1%
eprints.ums.ac.id

IntErnet Source <1%
lib.ibs.ac.id

Internet Source <1%
repository.trisakti.ac.id

Inteﬁwet Sourcey <1%

60 | Ela Febriyani S, Wirmie Eka P, Salman Jumaili. <1(y
"PENGARUH MODERASI UKURAN DEWAN 0
DIREKSI TERHADAP HUBUNGAN FREE CASH
FLOW DAN RISK-TAKING DARI KEBIJAKAN
DIVIDEN (STUDI EMPIRIS PADA PERUSAHAAN
PERBANKAN YANG TERDAFTAR DI BEl TAHUN
2016-2018)", Jambi Accounting Review (JAR),
2023
Publication

Som Sek.har Bhattacharyya,_Shallgshwar <1%
Goswami, Raunak Mehta, Bishwajit Nayak.
"Examining the factors influencing adoption
of over the top (OTT) services among Indian
consumers", Journal of Science and
Technology Policy Management, 2021
Publication
Submitted to Universitas Negeri Padan

Student Paper g g <1%
Submitted to Universitas Pamulan

Student Paper g <1%

repository.syekhnurjati.ac.id



Internet Source

<1«
Kadek Ayu Laksmlt?, Ni Komang Sumadi, | <1%
Putu Fery Karyada. "PENGARUH LIKUIDITAS
DAN LEVERAGE TERHADAP KINERJA
KEUANGAN PERUSAHAAN DENGAN
MANAJEMEN ASET SEBAGAI VARIABEL
PEMODERASI", Hita Akuntansi dan Keuangan,
2020
Publication
Mislia Ambar Sari, Lela Nurlaela Wati
66 | islia Ambar arl., ?a urlaela Wati, <1%
Bambang Rahardjo. "PERAN PROFITABILITAS
DALAM MEMODERASI PENGARUH STRUKTUR
MODAL DAN KEBIJAKAN DIVIDEN TERHADAP
NILAI PERUSAHAAN", JURNAL AKUNTANSI,
2020
Publication
Now_ta Febriany. F_’engaruh Intellectual <1%
Capital terhadap Kinerja Keuangan
Perusahaan", Kompartemen: Jurnal lImiah
Akuntansi, 2020
Publication
Submitted to Universitas Jenderal Soedirman
@ Student Paper <1%
repositori.buddhidharma.ac.id
m Interr)net Source <1%
Namira Ufrida Rahmi, Venny Veronika Wijaya. <1%

"Pengaruh Enterprise Risk Management,
Corporate Social Responsibility, Free Cash
Flow dan Leverage Terhadap Nilai



Perusahaan pada Perusahaan Sektor
Consumer Goods yang Terdaftar di Bursa
Efek Indonesia Tahun 2016-2019", Owner,
2022

Publication

gignrtr;geerd to Universitas Nasional < 1%
SStuljebntrEz:EEred to University of Wollongong < 1%
ﬁgrr: Qtsso .uiiLn-surakarta.ac. id <o
I(ittfrlr;‘ijti;)];E:jtdangsidimpuan.ac.id <1%
cmaumiacid <L
i <L
{' rget?e?ls.ouu m berau.ac.id <o
e <L
nishataci <L
80 Ernawati Ernawati, Suryo Budi Santoso. <1%

"PENGARUH UKURAN PERUSAHAAN,

KEPEMILIKAN INSTITUSIONAL, KOMISARIS
INDEPENDEN DAN LEVERAGE TERHADAP
KINERJA KEUANGAN (STUDI EMPIRIS PADA



BANK UMUM SYARIAH YANG TERDAFTAR DI

OJK INDONESIA TAHUN 2015-2019)",

Kompartemen : Jurnal limiah Akuntansi, 2022

Publication

Submitted to Universitas Khairun
Student Paper <1%
Sgbmltted to Universitas Sultan Ageng <1%
Tirtayasa
Student Paper
digilib.unila.ac.id
Integrnet Source <1%
ejournal.ukrida.ac.id
IntJernet Source <1%
|Il—lendy Sat_rla, Ardy Suhsﬁon Putrg. | <1%
Konservatisme Akuntansi: Financial Distress
dan Debt to Equity Ratio", Jurnal limiah
Akuntansi dan Finansial Indonesia, 2022
Publication
86 | Lulu Nallufaroh, !'\Ieneng Sri S_upr-lh.atln, Putri <1%
Fauziah Zahra. "Pengaruh Likuiditas
Solvabilitas Dan Profitabilitas Terhadap
Kinerja Keuangan", Jurnal Akuntansi
Manajemen (JAKMEN), 2023
Publication
Syelly Wulandari, Nita Priska Ambarita, Mia <1%

Dwi Puji Wahyuni Darsono. "Pengaruh Free

cash flow, Kepemilikan Institusional,

Profitabilitas dan Leverage Tehadap Kebijakan
Dividen Tunai Pada Perusahaan Property dan



Real estate yang Terdaftar di Bursa Efek
Indonesia”, Akuisisi: Jurnal Akuntansi, 2020

Publication
ejournal.unklab.ac.id
Internet Source < 1%
repository.ut.ac.id
m Internet Source < 1%
Exclude quotes Off Exclude matches Off

Exclude bibliography  Off



