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Abstract. The purpose of this study is to determine the influence of managerial ownership, women ceo and
water accounting on profit management in Manufacturing Companies listed on the IDX in 2019-2021. This
study used quantitative proximity. The population in this study is Manufacturing Companies on the
Indonesia Stock Exchange in 2019-2021, which is 787 companies. The sampling technique used was
purposive sampling and a sample of 21 companies was obtained. The data analysis technique used is panel
data regression with Eviews software version 9. The results showed that there is no effect of managerial
ownership on profit management. There is an influence of women CEQs on profit management. There is
an effect of water accounting on profit management.

Keywords: Managerial Ownership, Women CEO, Water Accounting, Profit Management)

Abstrak. Tujuan dari penelitian ini untuk mengetahui pengaruh kepemilikan manajerial, women ceo dan
water accounting terhadap manajemen laba pada Perusahaan Manufaktur yang terdaftar di BEI Tahun
2019-2021. Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif. Populasi dalam penelitian ini adalah
Perusahaan Manufaktur di Bursa Efek Indonesia Tahun 2019-2021 yaitu sebanyak 787 Perusahaan. Teknik
pengambilan sampel yang digunakan adalah purposive sampling dan diperoleh sampel sebanyak 21
perusahaan. Teknik analisis data yang digunakan adalah regresi data panel dengan software Eviews versi
9. Hasil penelitian menunjukkan bahwa tidak terdapat pengaruh kepemilikan manajerial terhadap
manajemen laba. Terdapat pengarunh women CEO terhadap manajemen laba. Terdapat pengaruh water
accounting terhadap manajemen laba.

Kata kunci: Kepemilikan Manajerial, Women CEO, Water Accounting, Manajemen Laba

LATAR BELAKANG

Perusahaan Manufaktur adalah perusahaan yang bergerak di bidang industri dan
memiliki peran penting dalam kemajuan ekonomi suatu negara. Sebagai perusahaan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia, manufaktur menjadi salah satu alternatif utama bagi
investor untuk berinvestasi di pasar modal. Namun, perusahaan manufaktur juga perlu

memperhatikan pengelolaan aktiva lancarnya agar lebih efisien, karena proporsi aktiva
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lancar dalam perusahaan manufaktur biasanya lebih dari setengah total aktiva. Oleh
karena itu, analisis laporan keuangan menjadi penting untuk menentukan langkah

perusahaan ke depan.

Masalah yang terjadi dalam manajemen laba di Indonesia berdampak pada
perilaku investasi investor. Praktik manajemen laba yang dilakukan oleh perusahaan
ternama seperti PT Asuransi Jiwasraya dapat mengakibatkan gagalnya klaim polis
asuransi nasabah. Laba yang terdapat dalam laporan keuangan merupakan variabel yang
dapat memberikan kontrol pada pergerakan harga saham dan berdampak pada perilaku

investasi.

Selain itu, terdapat beberapa variabel yang dapat mempengaruhi manajemen laba,
seperti kepemilikan manajerial, women CEO, dan water accounting. Kepemilikan
manajerial memiliki fluktuasi yang terus menerus, sementara women CEO masih menjadi
perdebatan, terutama di Indonesia yang memiliki adat ketimuran. Water accounting juga
dapat mempengaruhi manajemen laba, karena metode ini mengorganisir dan menyajikan
informasi tentang volume fisik air dan aspek ekonomi dari persediaan dan penggunaan

air.

Kepemilikan manajerial merujuk pada saham yang dimiliki oleh manajer atau
eksekutif tinggi perusahaan. Kepemilikan ini dapat mempengaruhi kebijakan perusahaan,
termasuk kebijakan manajemen laba. Manajer yang memiliki saham dalam perusahaan
mungkin memiliki insentif untuk melakukan manajemen laba guna meningkatkan harga
saham atau mendapatkan bonus saham. Namun, mereka juga mungkin memiliki

kepentingan jangka panjang dalam kesehatan dan reputasi perusahaan.

Penelitian telah menunjukkan bahwa kehadiran CEO perempuan dapat
mempengaruhi kebijakan perusahaan. Beberapa penelitian menunjukkan bahwa
perempuan CEO mungkin memiliki pendekatan yang berbeda terhadap manajemen laba
dibandingkan dengan CEO pria. Hal ini bisa dipengaruhi oleh berbagai faktor seperti
kecenderungan risiko, keberlanjutan, dan nilai-nilai perusahaan yang dianut oleh CEO

perempuan.

Praktik akuntansi berbasis air (water accounting) merujuk pada cara perusahaan

mengelola dan melaporkan penggunaan air dalam operasinya. Praktek ini penting dalam
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konteks keberlanjutan dan tanggung jawab lingkungan. Perusahaan yang mengelola air
dengan efisien dan berkelanjutan mungkin memiliki dampak positif pada reputasi dan
hubungan dengan pemangku kepentingan. Pengelolaan air yang baik juga mencerminkan
praktik-praktik manajemen yang lebih luas, termasuk manajemen laba.

Penelitian dalam bidang ini penting karena praktik manajemen laba yang tidak
etis dapat memiliki konsekuensi serius, termasuk merugikan investor dan pemangku
kepentingan lainnya. Memahami faktor-faktor seperti kepemilikan manajerial,
keberadaan CEO perempuan, dan praktik akuntansi berbasis air dapat memberikan
wawasan yang lebih baik tentang faktor-faktor apa yang memengaruhi kebijakan
manajemen laba. Studi-studi ini juga membantu mengidentifikasi tren dalam praktik

bisnis yang berkelanjutan dan bertanggung jawab secara sosial.

Dalam penelitian sebelumnya, terdapat inkonsistensi dalam hasil penelitian
mengenai pengaruh variabel-variabel tersebut terhadap manajemen laba. Oleh karena itu,
peneliti tertarik untuk melakukan penelitian yang lebih akurat dan terbaru mengenai
pengaruh kepemilikan manajerial, women CEO, water accounting terhadap manajemen

laba pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 2019-2021.

METODE PENELITIAN

Metode penelitian yang digunakan dalam penelitian ini adalah metode deskriptif
dengan pendekatan kuantitatif. Data penelitian diperoleh melalui mengunduh data dari
situs resmi Bursa Efek Indonesia (BEI) yaitu www.idx.co.id dan diolah menggunakan
software Eviews versi 9. Metode pengumpulan data yang digunakan adalah observasi dan
dokumentasi. Penelitian ini menggunakan data sekunder yang diperoleh dari website Bl
www.bi.go.id. Data penelitian dianalisis menggunakan metode analisis statistik, termasuk
statistik deskriptif dan uji asumsi klasik. Pengujian data panel dilakukan dengan
menggunakan uji Chow. Metode analisis data panel digunakan untuk mengestimasi
regresi data panel. Selain itu, penelitian ini juga menggunakan studi kepustakaan untuk

mencari landasan teoritis yang relevan dengan penelitian ini.


http://www.idx.co.id/
http://www.bi.go.id/
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Tabel 1. Variabel Operasional

Variabel

Proksi dan Penelitian
Sebelumnya

Formula

Manajemen
Laba

Manajemen laba
merupakan suatu kondisi
dimana manajemen
melakukan intervensi
dalam proses penyusunan
laporan keuangan bagi
pihak eksternal sehingga
dapat menaikkan,
meratakan, dan

menurunkan laba.

I saham yang dimiliki manajemen
I saham yang beredar

MANJ =

Kepemilika
n

Manajerial

Kepemilikan manajerial
adalah situasi dimana
manajer memiliki saham
perusahaan atau dengan

kata lain manajer tersebut

sekaligus sebagai
pemegang saham
perusahaan. Dalam
laporan keuangan,

keadaan ini ditunjukkan
dengan besarnya
persentase  kepemilikan
saham perusahaan oleh

manajer.

Jumlah saham pihak manajerial
Kepemilikan manajerial = _— x100%
Total saham beredar

48

. MUQADDIMAH - VOLUME 2, NO. 1, JANUARI 2024



e-ISSN : 2963-010X, p-ISSN : 2962-9047, Hal 45-60

Women
CEO

Women CEO merupakan wanita Variabel

yang memiliki jenjang jabatan dengan

tertinggi  dalam
(eksekutif) atau administrator
yang diberi tanggung jawab
untuk mengatur keseluruhan
kegiatan perusahaan.
CEO

operasi organisasi setiap hari,

Sebagai

manajer, mengawasi

bulan, dan tahun.

Women CEO diukur

menghitung  jumlah

perusahaan Women CEOQ yang ada di laporan

keuangan.

Water

Accounting

Akuntansi pengukur air
menggunakan water footprinting
yang diperoleh dari perusahaan

yang mempublikasikan laporan

keuangan berkelanjutan
(sustainability — report)  untuk
masing-masing perusahaan

dalam sampel penelitian.

Water Footprinting Ratio = LN {(nominal

disclosure of water (m? / ton) Total asset

HASIL DAN PEMBAHASAN

HASIL

Analisis statistik deskriptif merupakan suatu metode yang digunakan untuk

meringkas perbandingan variabel. Analisis statistik deskriptif memberikan gambaran

secara umum terhadap variabel-variabel yang berasal dari sampel penelitian dalam bentuk

nilai mean dan standar deviasi.
Tabel 1 Hasil Analisis Statistik Deskriptif

Mean Median Max Min St. Dev Osb
ML 3.030000 1.030000 2400000 -2440000 4.720000 63
KM 0.169353 0.020858  0.755197  0.000000529 0.250329 63
WC 1.333333 1.000000 3.000000 1.000000 0.508001 63
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WA 12.62853 12.22876 20.81676 8.188689 2.659582 63

Sumber : E-views 9.0

Berdasarkan hasil analisis statistik deskriptif pada tabel 2 dapat diketahui bahwa
jumlah data yang digunakan berjumlah sama yaitu 63 sampel. Nilai Max menunjukan
kisaran nilai terbesar dalam penelitian, sedangkan nilai Min menunjukan kisaran nilai
terkecil dalam penelitian. Nilai Mean menunjukan Kkisaran nilai rata-rata atau total dari
masing-masing variabel dibagi jumla sampel. Sedangkan St.Dev menunjukan simpangan
data yang ada dalam penelitian.

Tabel 2 Pengujian Regresi Data Panel
Det-Test (Prob>F)/(Prob>Chibar2)/(Prob>Chi2) Hasil

Effect Prob>

Test F
CEM 0,0000 Uji Chow 0.0832 CEM
FEM 0,0000 Uji Hausman 0.8009 REM
REM 0,0000 Uji Lagrange 0.1770 CEM

Multiplier
Sumber : Output E-views 9.0

Berdasarkan pengujian diatas dapat disimpulkan bahwa dari ketiga model (Model
Common Effect, Model Fixed Effect dan Model Random Effect), Model Common Effect
lebih baik dalam menginterprestasikan regresi data panel untuk menjawab penelitian ini.

Tabel 4. Hasil Uji Regresi Data Panel

Variable Coefficient Std. Error  t-Statistic Prob.
X1_Kepemilikan Manajerial 1.71000000000 2.84000000000 0.603918 0.5483
X2_Women CEO 2.37000000000 1.13000000000 2.101265 0.0400
X3_ Water Accounting 5.9100000000  2.21000000000 2.673097 0.0097
C -1.070000000000 3.76000000000 -2.839332 0.0062

Sumber: Hasil Olahan Data (Eviews 9.0), 2023

Uji regresi data panel berfungsi untuk menjelaskan hubungan antara variabel bebas

dan terikat yang diinterprestasikan melalui suatu persamaan yang telah dibuat.
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Tabel 5. Rangkuman Hasil Penelitian

Hipotesis T -statistic Prob Hasil
Hi : Kepemilikan Manajerial tidak
berpengaruh terhadap Manajemen 0.603918 0.5483 Ditolak
Laba
H2: Women CEO berpengaruh Diterima

_ 2.101265 0.0400
terhadap Manajemen Laba

Hs: Water Accounting berpengaruh Diterima
_ 2.673097 0.0097
terhadap Manajemen Laba

Adjusted R-Square 0.112697
F 2.968675
Hasil analisis model regresi data panel TP =-1.070000 + 1.710000 KM +

2.370000 WC + 5.910000 WASX + €

Sumber: Data diolah, 2023

PEMBAHASAN

Berdasarkan hasil analisis data yang dilakukan bahwa tidak terdapat pengaruh
kepemilikan manajerial terhadap manajemen laba. Hal ini terbukti dengan nilai thitung
untuk variabel Kepemilikan Manajerial (X1) sebesar 0.603 sedangkan nilai ttabel untuk
N =63 (N-2 =63-2 = 61) sebesar 1.999. Jadi 0.603 < 1.999 dan nilai probabilitas sebesar
0.548 > 0.05 maka Ha ditolak dan HO diterima, dapat dinyatakan bahwa Kepemilikan
Manajerial (X1) tidak memiliki pengaruh dan tidak signifikan terhadap Manajemen Laba
(Y).

Pengaruh Women CEO Terhadap Manajemen Laba

Berdasarkan hasil analisis data yang dilakukan bahwa terdapat pengaruh women
CEO terhadap manajemen laba. Hal ini terbukti dengan nilai thitung untuk variabel
Women CEO (X2) sebesar 2.101 sedangkan nilai ttabel untuk N = 63 (N-2 = 63-2 = 61)
sebesar 1.999. Jadi 2.101 > 1.999 dan nilai probabilitas sebesar 0.040 < 0.05 maka HO
ditolak dan Ha diterima, dapat dinyatakan bahwa Women CEO (X2) memiliki pengaruh
positif dan signifikan terhadap Manajemen Laba (Y).

Pengaruh Water Accounting Terhadap Manajemen Laba

Berdasarkan hasil analisis data yang dilakukan bahwa terdapat pengaruh water
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accounting terhadap manajemen laba. Hal ini terbukti dengan nilai thitung untuk variabel
Water Accounting (X3) sebesar 2.673 sedangkan nilai ttabel untuk N = 63 (N-2 = 63-2 =
61) sebesar 1.999. Jadi 2.673 > 1.999 dan nilai probabilitas sebesar 0.009 < 0.05 maka
HO ditolak dan Ha diterima, dapat dinyatakan bahwa Water Accounting (X3) memiliki
pengaruh positif dan signifikan terhadap Manajemen Laba ().

KESIMPULAN DAN SARAN

Berdasarkan hasil analisis dan pembahasan data, dapat ditarik kesimpulan bahwa
tidak terdapat pengaruh kepemilikan manajerial terhadap manajemen laba. Sedangkan

variabel Women CEO dan Water Accounting berpengaruh terhadap manajemen laba.

Mengingat penelitian ini masih jauh dari sempurna, menyangkut keterbatasan-
keterbatasan. Pertama, Obyek penelitian menggunakan perusahaan manufaktur dengan
jumlah perusahaan yang diobservasi hanya 21 sampel dimana belum menggambarkan
seluruh perusahaan manufaktur yang ada. Kedua, periode penelitian ini relatif pendek
yaitu tahun 2019-2021. Ketiga, penelitian ini hanya menggunakan 3 variabel yaitu
kepemilikan manajerial, Women CEO, dan Water Accounting, sedangkan masih banyak
factor-faktor lainnya yang dapat mempengaruhi manajemen laba pada perusahaan.

Terdapat pengaruh water accounting terhadap manajemen laba. Dewan pembuat
standar akuntansi air telah menetapkan metode akuntansi keuangan untuk mencatat dan
melaporkan informasi ke informasi non-keuangan, dengan menekan biaya penggunaan

air maka akan berpengaruh positif terhadap praktik manajemen laba.

Berdasarkan  keterbatasan yang disebutkan diatas maka penulis
merekomendasikan beberapa saran untuk perbaikan penelitian kedepannya. Pertama,
menambah jumlah sampel penelitian dengan memanjangkan periode waaktu penelitian
agar hasil penelitian dapat lebih mencerminkan kondisi yang sesungguhnya. Kedua,
investor harus lebih teliti dalam melihat informasi akrual yang disajikan dalam laporan
keuangan perusahaan terkait dengan praktik manajemen laba guna mengurani yang akan
ditanggung investor. Ketiga, disarankan peneliti berikutnya menambahkan variable lain
yang akan membuktikan adanya praktik manajemen laba dalam perusahaan manufaktur
sebagai contoh mekanisme corporate governance, ukuran perusahaan dan konsentrasi

kepemilikan.
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