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Abstract. This study aims to determine the effect of profitability and liquidity on firm value in
companies listed on the Jakarta Islamic Index (JI1) for the 2017-2021 period. This study uses a
quantitative approach and the method used is panel data regression analysis. The sample used
in this study was a saturated sample, as many as 9 companies were selected according to the
criteria. The results of this study indicate that the Return on Assets variable has no effect on
firm value, Return on Equity has no effect on firm value and Current Ratio has no effect on firm
value. Meanwhile, simultaneously, the ROA, ROE and CR variables affect the Firm Value
(PBV) of companies listed on the Jakarta Islamic Index (JI1) for the 2017-2021 period with a
coefficient of determination of 71,9%.
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Abstrak. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Profitabilitas dan Likuiditas
terhadap Nilai Perusahaan pada perusahaan yang Terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII)
Periode 2017 — 2021. Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dan metode yang
digunakan adalah analisis regresi data panel. Sampel yang digunakan dalam penelitian ini
adalah sampel jenuh, sebanyak 9 perusahaan yang dipilih sesuai dengan kriteria. Hasil
penelitian ini menunjukkan bahwa variabel Return on Asset berpengaruh terhadap nilai
perusahaan, Return on Equity tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan dan Current
Rasiotidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Sedangkaan secara silmutan variabel ROA,
ROE dan CR berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan (PBV) pada perusahaan yang terdaftar di
Jakarta Islamic Index (JII) periode 2017 — 2021 dengan nilai koefisien determinasi sebesar
71,9%.

Kata kunci: Profitabilitas, likuiditas dan Nilai Perusahaan
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LATAR BELAKANG

Pasar modal syariah merupakan pasar yang didalamnya ada transaksi instrumen
keuangan atau modal yang sesuai syariah dan dengan cara yang benar. Pasar modal syariah
dapat diartikan untuk memperjual belikan kepemilikan atas suatu perusahaan sepanjang objek
tersebut benar dan menganut prinsip kebebasan berkontrak.

Perusahaan yang go public memiliki tujuan untuk meningkatkan nilai perusahaan yang
berhubungan dengan harga sahamnya. Semakin tinggi harga saham, semakin tinggi
kemakmuran pemegang saham. Nilai prusahaan menggambarkan nilai aset yang dsimiliki
sangat penting karena dengan nilai perusahaan yang tinggi akan diikuti dengan tingginya
kemakmuran pemegang saham. Saat investor ingin menjual perusahaan atau ingin berinvsestasi
maka perlu dihitung nilai perusahaannya. Nilai perusahaan di artikan sebagai harga yang
bersediah di bayar oleh calon investor seandainya suatu perusahaan akan di jual.

Nilai perusahaan menggambarkan penilaian kolektif investor tentang kinerja suatu
perusahaan baik kinerja saat ini maupun yang akan datang. Bagi seorang menejer, nilai
perusahaan merupakan tolak ukur atas prestasi kerja yang telah dicapainya. Peningkatan nilai
perusahaan menunjukan tingkat Kinerja perusahaan, secara tidak langsung hal tersebut dilihat
sebagai suatu kemampuan untuk meningkatkan kemakmuran pemegang saham sebagai tujuan
perusahaan. Secara prinsip, peningkatan kemakmuran pemegang saham berarti peningkatan
nilai perusahaan, sehingga nilai perusahaan dianggap penting untuk menjaga para pemegang
saham tetap merasa puas dengan manajemen perusahaan dan tetap akan berinvestasi pada
perusahaan. Selanjutnya nilai perusahaan juga penting untuk para calon investor, agar calon
investor yakin menanamkan modalnya pada perusahaan karena kemakmuran para pemegang
samahnya diperhatikan dengan baik.

Untuk mengetahui nilai perusahaan dari harga saham dipenelitian ini menggunakan
rasio Price To BookValue (PBV), Price To Book Value (PBV)merupaka rasio harga saham
terhadap nilai buku dari perusahaan. Kemampuan perusahaan menciptakan nilai yang relatif di
tunjukan dari jumlah modal yang diinvestasikan, PBV adalah rasio pasar yang digunkan dalam
mengukur Kinerja harga pasar saham terhadap nilai bukunya. Price to Book value yang tinggi
akan membuat investor percaya atas peluang perusahaan dimasa yang akan datang.

Price to Book Value adalah hubungan antara harga saham dan nilai buku perlembar
saham. rasio ini bisa digunakan sebagai pendekatan alternatif untuk menentukan nilai suatu
saham karna nilai pasar suatu saham haruslah menggambarkan nilai bukunya. Semakin tinggi
nilai PBV menunjukan nilai perusahaan semakin baik begitupun sebaliknya, semakin rendah

PBV menunjukan nilai perusahaan yang semakin tidak baik. Price to Book Value (PBV) rasio
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antara harga saham terhadap nilai bukunya. Bisa suatu perusahaan mempunyai PBV di atas 1
(>1), harga saham perusahaa tersebut dinilai lebih tinggi dari nilai bukunya yang mencerminkan
kinerja perusahan semakin baik di mata investor.

Jakarta Islamic Index (JI1) adalah indeks pasar saham yang didirikan pada tanggal 3 Juli
2000 di Bursa Efek Indonesia (BEI) untuk membantu memfasilitasi perdagangan perusahaan
publik menurut kode bisnis Syariah. Pembentukan instrumen syariah ini untuk mendukung
pembentukan Pasar Modal Syariah yang kemudian diluncurkan di Jakarta pada tanggal 14
Maret 2003. JII hanya berisi 30 perusahaan syariah yang paling likuid menurut BEI.

Salah satu permasalahan yang dialami oleh perusahaan yang listing di JIlI adalah
penurunan nilai perusahaan yang diukur dari rasio PBV. Tercatat dari tahun 2017 sampai tahun
2021, 9 perusahaan yang listing di JII mengalami penurunan rasio PBV. Selengkapnya dapat
dilihat pada tabel berikut:

Tabel 1
Nilai Perusahaan berdasarkan Rasio PBV Pada Perusahaan JIl 2017-2021

No Kode Perusahaan Nilai Perusahaan (PBV)

2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021
1 ANTM 1,10 | 1,26 | 0,71 | 2,84 | 2,73
2 ICBP 502 | 529 | 479 | 2,05 | 1,56
3 INDF 1,34 | 1,10 | 0,93 | 0,72 | 0,59
4 KLBF 482 | 4,64 | 2,83 | 395 | 3,59
5 PTBA 2,34 | 2,86 | 1,48 | 1,82 1,49
6 TLKM 3,78 | 3,26 | 2,35 | 2,62 | 3,21
7 UNTR 287 | 1,78 | 1,11 | 136 | 1,22
8 UNVR 15,92 | 10,07 | 11,92 | 55,44 | 34,96
9 WIKA 1,19 | 1,12 | 0,53 | 0,90 | 0,51

Sumber: Bursa Efek Indonesia dan Yahoo Financial.

Dari tabel di atas dapat dilihat bahwa berdasarkan rasio PVVB, sebagian besar perusahaan
yang listing di JII mengalami penurunan rasio PVB, diantaranya: ICBP mengalami penurunan
dari 5,02 di tahun 2017 menjadi 1,56 di tahun 2021. INDF mengalami penurunan dari 1,34 di
tahun 2017 menjadi 0,59 di tahun 2021. KLBF mengalami penurunan dari 4,82 di tahun 2017
menjadi 3,59 di tahun 2021. PTBA mengalami penurunan dari 2,34 di tahun 2017 menjadi 1,49
di tahun 2021. TLKM mengalami penurunan dari 3,78 di tahun 2017 menjadi 3,21 ditahun
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2021.UNTR mengalami penurunan dari 2,87 di tahun 2017 menjadi 1,22 di tahun 2021 dan
WIKA mengalami penurunan dari 1,19 di tahun 2017 menjadi 0,51 di tahun 2021. Hanya
2perusahaan yang mengalami kenaikan nilai perusahaan sepanjang 2017-2021, yaitu ANTM
dan UNVR.

Sebagaimana disinggung di atas, penurunan nilai perusahaan akan berdampak pada
menurunnya minat berinvestasi calon investor untuk membeli saham pada perusahaan
bersangkutan, dan juga menandakan menurunnya tingkat kesejahteraan dari para pemilik modal
di perusahaan-perusahaan tersebut. Hal ini berdampak buruk terhadap masa depan perusahaan
yang terdaftar di Jll tersebut.

Secara teoritis, ada sejumlah faktor yang berpengaruh terhadap nilai
perusahaan,diantaranya tingkat profitabilitas dan tingkat likuiditas.Rasio profitabilitas
merupakan kemampuan suatu perusahaan dalam menghasilkan laba selama periode tertentu,
dengan tujuan untuk mengukur tingkat efektifitas manajemen dalam menjalankan operasional
perusahaanya. Sedangkan rasio likuiditas adalah rasio yang digunakan untuk mengukur
kemampuan likuiditas jangka pendek perusahaan dengan melihat aktiva lancar perusahaan yang
relatif terhadap hutang lancarnya atau kewajiban yang dimiliki oleh bank. Suatu bank dapat
dikatakan likuid apabila perusahaan bersangkutan dapat memenuhi kewajiban utang-utangnya,
dapat membayar kembali semua depositonya, serta dapat memenuhi permintaan kredit yang
diajukan tanpa terjadi penangguhan.

Menurut Kasmir profitabilitas merupakan faktor yang dapat mempengaruhi nilai
perusahaan. Jika manajer mampu mengelola perusahaan dengan baik maka biaya yang akan
dikeluarkan oleh perusahaan akan menjadi lebih kecil sehingga laba yang dihasilkan menjadi
lebih besar. Besar atau kecilnya laba ini yang akan mempengaruhi nilai perusahaan.

Rasio profitabilitas bisa diukur dengan menggunkan rasio Return on Asset (ROA) dan
Return on Equity (ROE). ROA merupakan rasio untuk mengukur kemampuan manajemen
peusahaan dalam memperoleh keuntungan (bagi hasil) secara menyeluruh. Return on Asset
(ROA) memiliki pengaruh terhadap nilai perusahaan karena semakin besar nilai Return on
Asset (ROA) memperlihatkan Kkinerja perusahaan yang semakin baik, karena tingkat
pengembalian investasi (return) semakin besar. Maka dari itu nilai perusahaan juga akan
meningkat seiring peningkatan Return on Asset (ROA).

ROE merupakan kemampuan perusahaan untuk menghasilkan laba setelah pajak
dengan menggunkan modal sendiri yang dimiliki perusahaan. Return on Equity (ROE)
menggambarkan prospek perusahaan yang semakin baik adanya potensi peningkatan

keuntungan yang di dapat oleh perusahaan sehingga akan meningkatkan kepercayaan investor

150 MUQADDIMAH - Vol.1, No.2 April 2023



MUQADDIMAH: Jurnal Ekonomi, Manajemen, Akuntansi dan Bisnis
Vol.1, No.2 April 2023
e-ISSN: 2963-010X; p-ISSN: 2962-9047, Hal 147-164

serta akan mempermudah manajemen perusahaan untuk menarik modal dalam bentuk saham.
Dengan demikian profitabilitas dapat mempengaruhi nilai perusahaan. Semakin tinggi Return
on Equity (ROE) maka akan meningkatkan minat investor di karenakan semakin tinggi pula
keuntungan bagi pemegang saham dan berdampak dengan nilai perusahaan. Berikut disajikan
rasio profitabilitas 8 perusaaan yang terdaftar di JII periode 2017-2021.
Tabel 2
Rasio Profitabilitas Pada Perusahaan JI1 2017-2021

No Kode Variabel Tanun
Perusahaan 2017 | 2018 | 2019 [ 2020 [ 2021
1 ANTM ROA [ 0,00 [ 0,03 0,01 ]0,04]0,06
ROE [ 0,01 [ 0,04 [001]006]0,09
2 ICBP ROA [011]014 {014 [ 0,07 [ 007
ROE [017[0.21]0,20]015 0,14
3 INDF ROA [ 0,06 | 0,05 | 0,06 [ 0,05 0,06
ROE [011]010][011]011]0,13
4 KLBF ROA [015][ 014|013 ] 0,12 | 0,13
ROE [0,18 0,16 [ 0,15 [ 0,15 | 0,15
5 PTBA ROA [021]021]0,15[ 0,10 [ 0,22
ROE [033]031[022[014]033
6 TLKM ROA [016[013]0,12[ 0,12 0,12
ROE [0,29 | 0,230,724 [024]0,23
7 UNTR ROA [ 0,09 [ 0,10 | 0,20 [ 0,06 [ 0,09
ROE [0,16 [ 0,20 [ 0,18 [ 0,09 | 0,15
8 UNVR ROA [ 037027036035 0,30
ROE |[135 120140145/ 1,33
9 WIKA ROA [ 0,03 0,04 |0,04 0,00 0,00
ROE [0,09 | 0,12 0,14 [ 0,02 | 0,01

Sumber: Bursa Efek Indonesia dan Yahoo Financial.

Dari tabel di atas dapat dilihat bahwa berdasarkan rasio profitabilitas yang diukur
dengan ROA dan ROE, sebagian besar perusahaan yang listing di JII mengalami peningkatan
tingkat Profitabilitas, diantaranya: perusahaan ANTM. INDF, dan PTBA. Perusahaan ICBP,
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KLBF, TLKM dan UNTR UNVR yang mengalami penurunan tingkat profitabilitas dari tahun
2017-2021.

Jika membandingkan antara nilai perusahaan dan profitibalitas perusaaan yang terdaftar
di JIl periode 2017-2021. Menunjukan hubungan yang terbalik. Dilihat dari nilai perusahaannya
(PVB) sebagian besar perusahaan yang terdaftar di JIl tahun 2017-2021 cenderung menurun.
Sementara dilihat dari rasio profitabilitasnya (ROA dan ROE) sebagian besar perusahaan yang
terdaftar di JIl tahun 2017-2021 cenderung meningkat tingkat profitabilitasnya. Fenomena ini
menunjukan adanya gap teori, yang menurut Kasmir, profitabiltas searah dengan nilai
perusahaan. Sementara pada fenomena perusahaan JlI ini, kebalikan dari teori Kasmir.

Selain faktor profitabilitas, faktor lain yang juga berpengaruh terhadap nilai perusahaan
yaitu rasio likuiditas. Menurut Gultom, perubahan pada nilai perusahaan dinilai dapat
dipengaruhi oleh likuiditas. Rasio likuiditas sendiri adalah rasio yang mencerminkan
kemampuan perusahaah dalam memenuhi kewajiban (utang) jangka pendek. Perusahan harus
mampu menutup semua utangnya terutama kewajiban yang sudah jatuh tempo, baik kewajiban
kepada pihak luar maupun dalam perusahaan. Rasio likuiditas menggambarkan hubungan
antara kas berserta aktiva perusahaan lainnya yang bersifat lancar dengan kewajiban lancar
yang dimiliki oleh perusahaan. Aktiva lancar yang tinggi disisi lain dapat menurunkan
produktivitas perusahaan dalam mengasilkan laba dikarnakan terlalu tingginya kas
menganggur,sehingga dapat menurunkan likuiditas.

Tingkat likuiditas yang tinggi memperkecil kegagalan perusahaan dalam memenuhi
kewajiban finansial jangka pendek kepada kreditur dan begitupun sebaliknya. Tingkat likuiditas
yang tinggi memperlihatkan bahwa suatu perusahaan dalam kondisi baik, sehingga akan
meningkatkan permintaan atas saham dan kenaikan harga jual saham. Semakin tinggi tingkat
likuiditas sebuah perusahaan, maka semakin baik pula kinerja persahaan tersebut dan
sebaliknya.

Dalam penelitian ini rasio likuiditas diukur dengan Current Ratio (CR), rasio yang
memperlihatkan tingkat kemampuan perusahaan dalam membayar utang dan memperlihatkan
tingkat suatu perusahaan. Current Rasioyang meningkat akan meningkatkan PBV pula, dengan
tingginya rasio maka semakin likuid perusahaan. Current ratio yang rendah biasanya dianggap
kurang bagus, karena menggambarkan dan banyaknya dana yang menganggur yang pada
akhirnya dapat menurunkan kemampuan laba perusahaan. Berikut disajikan rasio likuiditas 8

perusaaan yang terdaftar di JII periode 2017-2021.
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Tabel 3

Rasio Likuiditas Pada Perusahaan JI1 2017-2021

No Kode Variabel Tahun
Perusahaan 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021
1 ANTM CR 162 (154 (145|121 | 1,79
2 ICBP CR 243 1195|254 | 2,26 | 1,80
3 INDF CR 150 (1,07 (1,27 | 1,37 | 1,34
4 KLBF CR 451 | 4,66 | 435 | 4,12 | 4,45
5 PTBA CR 2,46 | 2,38 | 249 | 2,16 | 2,43
6 TLKM CR 105|094 | 0,71 | 0,67 | 0,89
7 UNTR CR 180 (1,14 [ 1,56 | 2,11 | 1,99
8 UNVR CR 0,63 | 0,75 | 0,65 | 0,66 | 0,61
9 WIKA CR 1,34 (154 (1,36 | 1,09 | 1,01

Sumber: Bursa Efek Indonesia dan Yahoo Financial.

Dari tabel di atas dapat dilihat bahwa berdasarkan rasio likuiditas yang diukur dengan
CR, sebagian besar perusahaan yang listing di JII mengalami penurunan tingkat likuiditas,
diantaranya:ICBP mengalami penurunan dari 2,43 di tahun 2017 menjadi 1,80 di tahun 2021.
INDF mengalami penurunan dari 1,50 di tahun 2017 menjadi 1,34 di tahun 2021.KLBF
mengalami penurunan dari 4,51 menjadi 4,45 ditahun 2021, PTBA mengalami penurunan dari
2,46 di tahun 2017 menjadi 2,43 di tahun 2021, TLKM mengalami penurunan dari 1,05 pada
tahun 2017 menjadi 0,89 di tahun 2021, UNVR mengalami penurunan dari 0,63 menjadi
0,61dan WIKA mengalami penurunan dari 1,34 di tahun 2017 menjadi 1,01 di tahun 2021.
Hanya 2 perusahaan yang mengalami kenain yaitu, ANTM mengalami kenaikan dari 1,62
menjadi 1,79, UNTR mengalami kenaikan dari 1,80 di tahun 2017 menjadi 1,99ditahun 2021.

Jika membandingkan antara nilai perusahaan dan likuiditas perusahaan yang terdaftar
di JIl periode 2017-2021. Menunjukan hubungan yang searah. Dilihat dari nilai perusahaannya
(PVB) sebagian besar perusahaan yang terdaftar di JII tahun 2017-2021 cenderung menurun.
Searah dengan rasio likuiditas (CR) sebagian besar perusahaan yang terdaftar di JII tahun 2017-
2021 cenderung menurun tingkat likuiditasnya. Fenomena ini menunjukan adanya persamaan
fenomena dengan teori yang disampaikan oleh Gultom, yang menyatakan bahwa likuiditas
berpengaruh terhadap nilai perusahaan.
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KAJIAN TEORITIS

A

154

Teori Sinyal (Signaling Theory)

Menurut Brigham dan Hauston isyarat atau signal adalah suatu tindakan yang
diambil perusahaan untuk memberi petunjuk bagi investor tentang bagaimana manajemen
memandang prospek perusahaan. Sinyal ini berupa informasi mengenai apa yang sudah
dilakukan oleh manajemen untuk merealisasikan keinginan pemilik. Informasi yang
dikeluarkan oleh perusahaan merupakan hal yang penting, karena pengaruhnya terhadap
keputusan investasi pihak diluar perusahaan. Informasi tersebut penting bagi investor dan
pelaku bisnis karena informasi pada hakekatnya menyajikan keterangan, catatan atau
gambaran, baik untuk keadaan masa lalu, saat ini maupun masa yang akan datang bagi
kelangsungan hidup perusahaan dan bagaimana efeknya pada perusahaan.

Nilai Perusahaan

Menurut Andri dan Hanung nilai perusahaan adalah nilai jual perusahaan atau nilai
tumbuh bagi pemegang saham, nilai perusahaan akan tergambar dari harga pasar
sahamnya. Nilai perusahaan dapat memberikankemakmuran pemegang saham secara
maksimum apabila harga saham perusahaan meningkat, semakin tinggi harga saham, maka
semakin tinggi kemakmuran pemegang saham.

Menurut Sartono nilai perusahaan merupakan persepsi investor terhadap tingkat
keberhasilan perusahaan yang sering dikaitkan dengan harga saham. Harga saham yang
tinggi akan membuat nilai perusahaan juga tinggi. Tingginya nilai perusahaan akan
membuat pasar percaya tidak hanya pada kinerja perusahaan saat ini namun pada prospek
yang akan datang.

Nilai dari suatu perusahaan adalah jumlah manfaat yang diperoleh dari saham suatu
perusahaan oleh pemegang saham. nilai perusahaan menggambarkan bagaimana
manajemen mengelola kekayaan perusahaan yang dapat dilihat dari ukuran kinerja
keuangan.

Profitabilitas

Profitabilitas merupakan rasio dari efektifitas manajemen berdasarakan
pengembalian yang dihasilkan dari penjualan dan investasi. Profitabilitas merupakan
sejauh mana perusahaan menghasilkan laba dari penjualan dan investasi perusahaan.
Apabilah profitabilitas baik maka para investort, supplier dan kreditur akan melihat sejuah
mana perusahaan akan menghasilkan laba dari penjualan dan investasi perusahaan.
Profitabilitas mencerminkan kemampuan badan usaha untuk menhgasilkan laba dengan

menggunkan seluruh modal yang dimiliki.
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Menurut Kasmir Faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan salah satunya yaitu
profitabilitas, jika manager mampu mengelola perusahaan dengan baik maka biaya yang
dikeluarkan oleh perusahaan akan menjadi lebih kecil sehingga profit yang dihasilkan
menjadi lebih besar. Besar kecinya profit akan mempengaruhi besar kecilnya perusahaan.

D. Likuiditas

Rasio likuiditas merupakan rasio yang menunjukan kemampuan perusahaan dalam
memenuhi kewajiban membayar utang jangka pendek. Dengan arti lain, rasio likuiditas
merupakan rasio yang dapat digunakan untuk mengukur sampai seberapa akan segera jatuh
tempo. untuk dapat memenuhi kewajiban jangka pendek yang akan segera jatuh tempo,
perusahaan harus memiliki tingakat ketersedian jumlah kas yang baik.

Menurut Sartono dan Agus Likuiditas perusahaan dilihat dari besar kecilnya aktiva
lancar yaitu aktiva yang mudah diubah menjadi kas meliputi kas, surat berharga, piutang,
persedian, laporan laba rugi, dan laporan perubahan modal. Menurut Alex S. Nitisemito
Likuiditas merupakan kemampuan suatu perusahaan untuk memenuhi seluruh kewajiban

yang segera harus di bayar.

METODE PENELITIAN
A. Metode dan Jenis Penelitian
Metode penelitian ini yaitu penelitian kuantitatif. Penelitian kuantitatif adalah suatu
penelitian yang menggunkan angka — angka baik secara langsung diambil melalui hasil
penelitian terdahulu maupun data yang dikerjakan atau diolah dengan menggunakan
analisis statistik. Dalam penelitian ini penulis menggunakan pendeketan kuntitatif karena
data — data penelitian yang diambil berupa angka — angka yang bersumber dari website
Bursa Efek Indoseia melalui laman www.idx.co.id dan Yahoo Finance melalui laman

https://finance.yahoo.com. Data akan diolah menggunakan alat statisitk yaitu SPSS untuk

menjawab atas hipotesis yang telah diajukan.
B. Lokasi dan Waktu Penelitian
Penelitian ini merupakan perusahaan yang secara konsisten terdaftar di Jakarta
Islamic Index periode 2017 — 2021. Data yang akan di analisi yaitu laporan keuangan untuk
mengetahui profitabilitas, likuiditas dan nilai perusahaan periode 2017 — 2021. Data
laporan keuangan dari situs resmi Bursa Efek Indonesia (BEI) pada laman www.idx.co.id

dan Yahoo Finance pada laman https://finance.yahoo.com.

Waktu dalam penelitian ini dibutuhka durasi waktu untuk melakukan penelitian

dari awal selesai penelitian sekitar kurang lebih 3 bulan


http://www.idx.co.id/
https://finance.yahoo.com/
http://www.idx.co.id/
https://finance.yahoo.com/
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Jenis dan Sumber Data

Jenis dan sumber data yang digunakan untuk penelitian ini merupakan data
sekunder. Data sekunder merupakan data yang didapat secara tidak langsung dari objek
penelitian, tetapi data yang didapat berupa laporan keuangan yang dipublikasikan dari
website resmi Bursa Efek Indonesia (BEI) melalui www.idx.co.id pada perusahaan yang
konsisten terdaftar di Jakarta Islamic Index (JIl) periode 2017 — 2021. Harga saham

perusahaan didapat dari website Yahoo Finance melalui https://finance.yahoo.com.
Populasi dan Sampel
1. Populasi
Populasi adalah wilayah generalisasi yang terdri atas: objek / subjek yang
mempunyai kualitas dan kataristik tertentu yang ditetapkan oleh peneliti untuk dipelajari
dan kemudian diambil kesimpulan. Populasi dalam penelitian ini yaitu 30 perusahaan
yang secara konsisten terdaftar di Jakarta Islamic Index (JI) mulai tahun 2017 sampai
dengan 2021.
2. Sampel
Sampel adalah bagian dari jumlah dan karakteristik yang dimiliki oleh populasi
tertentu. Teknik sampling yang digunakan dalam penelitian ini merupakan sampling
jenuh. Sampling jenuh adalah terknik penetuan sampel bila semua anggota populasi
digunakan sebagai sampel. Tabel berikut merupakan perusahaan yang memenuhi
kriteria menjadi sampel penelitian, yauitu:
1. Perusahaan yang kongsisten terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII) Periode2017 -
2021
2. Perusahaan yang memiliki laporan keuangan lengkap untuk variabel selama periode
2017 — 2021

3. Perusahaan yang memiliki satuan rupiah

HASIL DAN PEMBAHASAN

A

156

Pengaruh Return on Aset terhadap Nilai perusahaan

Hasil uji hipotesis pertama pada penelitian ini menyatakan bahwa variabel Return
on Aset (ROA)berpengaruh terhadap nilai perusahaan (PBV) yang terdaftar di Jakarta
Islamic Index (J11). Berdasarkan hasil uji t di peroleh nilai signifikan 0,041< 0,05. Hal ini
menunjukkan bahwa adanya pengaruh positif antara Return on Aset dengan Nilai
Perusahaan (PBV). Jika ROA tinggi menggambarkan posisi perusahaan yang baik
sehingga nilai yang diberikan pasar untuk perusahaan tersebut juga akan baik. Begitu pula
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dengan pengaruhnya perusahaan yang meningkat dan respon positif dari investor jika
perusahaan semakin baik.Hal ini sesuai dengan teori signal, yang menyatakan bahwa suatu
perusahaan dapat memberikan berupa informasi kepada pengguna laporan keuangan
mengenai kondisi perusahaan kepada pihak yang berkepentingan.

Berdasarkan penelitian di atas sejalan dengan penelitian yang dilakaukan oleh
Anzhany Pratama, yang menyatakan bahwa ROA berpengaruh signifikan terhadap nilai
perusahaan. Hal ini berarti setiap perubahan profitabilitas yang signifikan terhadap nilai
perusahaan sejalan dengan teori signal. Sedangkan hasil penelitian yang dilakukan oleh
Christiana Warouw,dkk menyatakan bahwa ROA tidak ada pengaruh terhadap nilai
perusahaan maka dinyatakan bahwa semakin kecil profitabilitas sebuah perusahaan maka
akan berkurang juga nilai perusahaan yang diakibatkan oleh kurang minatnya perusahaan
untuk membeli saham perusahaan tersebut.

B. Pengaruh Return on Equty Terhadap Nilai Perusahaan

Hasil uji hipotesis yang kedua dalam penelitian ini menyatakan bahwa Return on
Equty berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan (Price to Book Value)yang
terdaftar di Jakarta Islamic Index. Berdasarkan hasil uji t diperoleh nilai signifikan
(0,000<0,05). Hal ini menunjukkan bahwa adanya pengaruh antara Return on Equty
dengan Nilai Perusahaan (PBV).Return On Equity (ROE) merupakan untuk mengukur
seberapa banyak keuntungan yang menjadi hak milik modal sendiri. Semakin tinggi ROE
semakin baik kedudukan pemilik perusahaan sehingga akan menyebabkan baiknya
penilaian investor terhadap perusahaan karena meningkatnya harga saham dan nilai
perusahaan. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa ROE berpengaruh signifikan dengan
arah hubungan positif terhadap nilai perusahaan (PBV). Hal ini berarti saat perusahaan
mengalami kenaikan keuntungan maka harga saham perusahaan akan ikut naik sehingga
akan meningkatkan nilai perusahaan. ROE menjadi sebuah tolak ukur bagi para investor
akan kemampuan perusahaan dalam mengelola sumber daya yang dimiliki dengan efektif
atau tidak.

Hal ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh Selin lumoly, dkk dan
Octavia Languju, dkk yang menyatakan bahwa ROE berpengaruh signifikan terhadap nilai
perusahaan (PBV). Sedangkan hasil penelitian yang dilakukan oleh Karin Dwi Cahya dan
Julians C.Riwoe, yang menyatakan ROE tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan
(PBV).
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Pengaruh Current Ratio terhadap Nilai Perusahaan

Hasil uji hipotesis yang ketiga dalam penelitian ini menyatakan bahwa Current
Rasio tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan (PBV) yang terdaftar di
Jakarta Islamic Index. Berdasarkan hasil uji t diperoleh nilai signifikan (0,156<0,05). Hal
ini menunjukkan bahwa tidak adanya pengaruh antara Return on Equty dengan Nilai
Perusahaan (PBV). Hasil ini didukung oleh penelitian yang dilakukan Rizka Annisa dan
Mochammad Chabachib yang berjudul “Analisis pengaruh Current Rasio(CR), Debt to
Equity Rasio(DER), Return On Aset(ROA) Terhadap Price to Book Value (PBV), dengan
Dividen Payout Rasio sebagai variabel Invervening” yang menyatakan bahwa semakian
tinggi CR maka dapat diindikasikan adanya dana yang menganggur hal ini juga berarti
terdapat penurunan laba karena aktiva yang diperoleh lebih banyak dipergunakan untuk
melakukan pembayaran hutang jangka pendek dan tidak dapat dijadikan untuk patoakan
pengambilan keputusan berinvestasi dan tidak memiliki pengaruh terhadap PBV.

Hasil ini juga didukung oleh penelitian Syamsinah Sirait, Eka Nurmala Sari dan
Muis Fauzi Rambe dengan judul “Pengaruh Current Ratio, Debt To Equity Ratio Dan
Return On Assets Terhadap Price To Book Value Dengan Divident Payout Ratiosebagai
Variabel Intervening Pada Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Farmasi” yang menyatakan
bahwa tingginya nilai CR dikarenkan adanya dana yang menganggur hal ini juga berbarti
terdapat penurunan laba karena aktiva yang diperoleh lebih banyak dipergunakan untuk
melakukan pembayaran jangka pendek dan tidak dapat dijadikan untuk patokan
pengambilan keputusan berinvestasi. Hasil ini juga didukung oleh penelitian Ade Wisnu
Prasetyayang berjudul “Pengaruh Likuiditas, Profitabilitas Dan Leverage Terhadap Nilai
Perusahaan Yang Di Moderasi Oleh Kebijakan Dividen” yang menyatakan bahwa
likuiditas tidak memiliki pengaruh terhadap nilai perusahaan berbeda dengan penjelasan
Signaling Theory yang menerangkan bahwa likuiditas dapat memberikan sinyal terhadap
para pemegang saham terkait informasi yang diberikan. Ini dapat dikatakan bahwa para
pemegang saham tidak memperhatikan CR dikarenkan rasio ini hanya mampu
menunjukkan kemampuan perusahaan untuk menutupi hutang lancar dengan aktiva lancar
yang dimiliki sehingga posisi dari likuiditas tidak diperhitungkan oleh investor dalam
berinvestasi.
Pengaruh ROA, ROE dan CR Terhadap Nilai Perusahaan.

Hasil penelitian yang telah dilakukan oleh peneliti menggunakan uji F model
regresi linear berganda bahwa nilai signifikan lebih kecil dari a yakni sebesar 0,000 < 0,05
yang artinya Ho ditolak bahwa Return on Aset, Return on Equty dan Current Rasio
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berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan (Price to Book Value) yang terdaftar di Jakarta
Islamic Index periode 2017 — 2021. Berdasarkan perbandingan Fhiwng dan Faber bahwa
dalam penelitian Fhitung lebih besar dari Franel yaitu sebesar 35,991> 2,87 artinya Ho ditolak
dan Hs diterima dapat diberi kesimpulan bahwa Return on Aset, Return on Equty dan
Current Ratiosecara silmutan berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan (Price to Book
Value) pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Iskamic Index (JII) Periode 2017 — 2021.

KESIMPULAN DAN SARAN
A. Kesimpulan
Berdasarkan penelitian tersebut maka peneliti memeproleh kesimpulan pada
pengujian Profitabilitas dan Likuiditas Terhadap Nilai Perusahaan Yang Terdaftar Di
Jakarta Islamic Index (JI1) Periode 2017 — 2021 Sebagai Berikut:

1. Hasil pengujian secara parsial (uji t) Return on Aset memiliki pengaruh signifikan
terhadap nilai perusahaan pada perusahaan yang Terdaftar di Jakarta Islamic Index
(JII) periode 2017 — 2021.

2. Hasil pengujian secara parsial (uji t) Return onEquity memiliki pengaruh signifikan
Terhadap Nilai Perusahaan yang Terdaftar Di Jakarta Islamic Index (JII) Periode
2017 — 2021.

3. Hasil pengujian secara parsial (uji t) Current Rasiotidakmemiliki pengaruh
signifikan Terhadap Nilai Perusahaan pada Perusahaan yang Terdaftar Di Jakarta
Islamic Index (JI1) Periode 2017 — 2021.

4. Hasil pengujian secara silmutan menyatakan bahwa ROA, ROE dan CR memiliki
pengaruh yang signifikan terhadap Nilai Perusahaan (PBV) pada Perusahaan yang
Terdaftar Di Jakarta Islamic Index (JII) Periode 2017 — 2021.

B. Saran
Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan, maka peneliti dapat memberikan
saran sebagai berikut:

1. Bagi perusahaan, manajemen diharapkan dapat memberikan peningkatan
profitabilitas likuiditas dan nilai perusahaan serta kinerja keuangan lainnya dalam
meningkatkan nilai perusahaan yang lebih baik dari pada sebelumnya, agar
memberikan keuntungan bagi perusahaan di masa yang akan datang begitu pula
kinerja keuangan ditingkatkan dengan memperhatikan kebijakan yang dibentuk

supaya reputasi perusahaan tetap terjaga.
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2. Bagi Investor, diharapkan sebelum menanamkan modalnya pada suatu perusahaan,
agar memperhatikan kinerja keuangan dan faktor-faktor lainnya yang menunjang
peningkatan nilai perusahaan, yang menjadi persepsi investor dalam menentukan
tingkat keberhasilan suatu perusahaan dimasa yang akan datang. Sehingga dapat
memberikan keuntungan bagi investor jika teliti terlebih dahulu dalam memilih
perusahaan untuk berinvestasi.

3. Bagi penelitian selanjutnya yang akan melakukan penelitian yang sama dapat
menambahkan variabel lain yang tidak diteliti dalam penelitian ini, atau melakukan
pengukuran lain seperti: ROI untuk profitabilitas atau bentuk pengukuran lainnya.
Selain itu peneliti selanjutnya dapat menggunakan perusahaan sektor lainnya
sehingga sampel yang digunakan berbeda dan dapat menjadi perbandingan pada tiap
sektor. Penelitian selanjutnya sebaiknya juga menggunakan tahun pengamatan yang

terbaru untuk dapat menjelaskan nilai perusahaan ditiap tahunnya.
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